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@ Lebenserwartung von Unternehmen im S&P 500
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Quelle: INNOSIGHT
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Die Welt wird neu verteilt. In Echtzeit. Ungleich

Amazon und Microsoft sind erstmals
mehr Wert als alle deutschen Aktien

Boérsenwert in Mrd. US-Dollar
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Die groRe Abkoppelung wird beschleunigt
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Anteil immaterieller Guter an Bewertung der S&P-500-Unternehmen
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Quelle: Ocean Tomo, LLC Intangible Asset Market Value Study, 2020. *Interim study update 7/1/2020

5 THE DIGITAL LEADERS FUND




THE DIGITAL LEADERS FUND @

8 Eigenschaften erfolgreicher Unternehmen im digitalen Zeitalter
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Investment-Prozess

The Digital Leaders
ALGORITHMUS DATENANALYSE-TOOLS DOMAIN EXPERTISE Fund

>5.000
Aktien

= Quality = Traffic Data = Geschéftsberichte
= Value = App Data = Interviews 40'.50
= Growth - Mitarbeiter Reviews . Backdoor-Tests Aktien
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Alternative Bewertungskennzahlen
sind notig

Was ist eine “vernunftige” Bewertung?

= KGV irrefihrend:
im “Land-Grab-Mode” verdienen High-Growth-Unternehmen
i.d.R. noch kein Geld

= KBV irrefUhrend:
die grofdten Vermdgenswerte werden nicht bilanziert:
= |P = geistiges Eigentum
= Netzwerkeffekte

Alternative:

EV / Sales
Bruttomarge
Rule of 40
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Unsere Top-
Scorer 2018

CrowdStrike
Square
Facebook
Pinterest
DocuSign
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Die “Rule of 40”

Wie kann man die Effizienz des Wachstums
eines Unternehmens messen?

Efficiency Score (%) =
Growth Rate (%)
+ Free-Cash-Flow-Margin (%)

Die Rule of 40 besagt, dass ein erstklassiges
Technologieunternenmen uber viele Jahre

hinweg einen Efficiency Score von uber 40%
haben sollte.
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Top-Apps nach Downloads weltweit
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Quelle: Sensor Tower
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DAU - Square CashApp zieht an PayPal und Venmo vorbei
Aktive User per App
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Die digitale Spur
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Kundennutzen

AAhk Gartner

peerinsights.. FOR VENDORS

WRITEAREVIEW Q

All Markets > Data Preparation Tools > Compare Products

EMAIL THIS PAGE & Download as PDF

CANCEL COMPARE

Microsoft Power Query

Comparing Alteryx Platform

1 Selected / 27 Products in Data Preparation Tools

© Qlik Data Catalyst © Tableau Desktop © Alteryx Platform

4.8 (4 reviews) 4.4 (195 reviews) 4.5 Yokkkk (CRENCVEND) 4.6 (18 reviews)
© Altair Monarch Server © Wrangler © Unifi Data Platform Talend Data Preparation

4.5 (2 reviews) 4.7 (100 reviews) 5.0 (1 reviews) 3.0 (1 reviews)
© SAP Analytics Cloud © SAP Data Hub © Zaloni Data Platform TIBCO Spotfire

3.0 (1 reviews) 3.6 (9 reviews) 2.0 (2 reviews) 4.0 (28 reviews)
© EasyMorph © Pentaho Business Analytics © Informatica Enterprise Data Data3Sixty

5.0 (2 reviews) 4.0 (3 reviews) Preparation 4.0 (3 reviews)

5.0 (1 reviews)
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Unternehmenskultur

glassdoor
1,104 English reviews out of 1,198 Sort | Popular
4.7 )k kKX Kk v
Brian
Recommend Approve Hralligan
to a Friend of CEO %;’s T
2019
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6. Mai 2020

Warum Wirecard niemals ein Digital Leader war

Wirecard ist eine Dauerwette
auf die Glaubwiirdigkeit des

Managements.
WIRECARD AG -
] 60.00
21. September 2018 18. Oktober 2019 80.00
Wirecard Aktie — Wirecard Update —
der Zweifel ist dein Wachstum steigt,
bester Freund. Zweifel bleibt. m 0.00
THZ JIGITAL LZADZAS FUND THE JIGITAL LEADZAS FUND
2016 2017 2018 2019 2020
-80.00
7 ONLINE 22 .
Siiddeutsche Zeitung FINANCIAL TIMES

Der Payment-Markt boomt — doch es gibt bessere
Aktien als Wirecard.

21.0ktober .2019 | Kommentar Baki Irmak

Jfin 2017 Maxcone generates more Gross Profit than annual
depreciation, EY has to accept it. No fuc**ing Impairment Test
is necessary!” Wenn man bedenkt, wie einfach in einem
Konzern durch Verschiebung von Kosten die Bruttomargen
von einzelnen Tochtern ,massiert* werden kénnen, dann wirft
diese Praxis auch ein bedenkliches Licht auf den
Wirtschaftsprufer Ernst&Young (EY).
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“Das Verhalten der Fondsmanager ist in
hohem MaRe erklarungsbediirftig.”

21.Juni 2020

Fondsmanager in anderen Hausern sind
hingegen gar nicht erst eingestiegen. So stellte
etwa Baki Irmak vom Digital Leaders Fund auf
seinem Blog wiederholt kritische Fragen zu
Wirecard heraus: "Wer ruhig schlafen will, der
hat genigend Alternativen zu Wirecard",
notierte er bereits vergangenes Jahr.

Wirecard’s future in doubt after
missing cash sparks investor flight.

19. Juli 2020

“This sector has been hyped a lot in recent
years — if you wanted to invest in it, there
were not many alternatives in Germany,”
said Baki Irmak, co-founder of the Digital
Leaders Fund, a German asset manager.
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The Digital Leaders Fund vs. MSCI World NDR (EUR)

Performance

— Performance MSCI| World NDR (EUR)
Performance The Digital Leaders Fund - Anteilklasse R
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The Digital Leaders Fund vs. Nasdaq 100

— Performance NASDAQ 100 PR (EUR)
Performance The Digital Leaders Fund - Anteilklasse R

Apr Jul Okt Jan Apr Jul Okt Jan Apr Jul Okt Jan
18 18 18 19 19 19 19 20 20 20 20 21
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Stefan Waldhauser

Co-Founder,
The Digital Leaders Fund

Baki Irmak

Co-Founder,

The Digital Leaders Fund

Alfresco Software Inc, Silicon Valley Deutsche Bank, London

Vice President Strategic Initiatives Global Head of Digital Business

Member of Global ExCo,

Deutsche Bank’s Asset & Wealth Management

WeWebU Software AG,

Herzogenaurach

Griinder und CEO ABN Amro, Frankfurt

Head of Discretionary Portfolio Management

DATEV eG, Niirnberg
Softwareentwickler Commerzbank, Frankfurt

Senior Portfolio Manager

PYFORE CAPITAL GMBH PYFORE CAPITAL GMBH
M 0049 176 1173 6260 | Skype swaldhauser T 0049 69 97 696971 | M 0049 151 598 887 76
Stefan.Waldhauser@thedlf.de Baki.Irmak@thedlf.de
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Die Welt wird neu verteilt. In Echtzeit. Ungleich.
Wir investieren in die Gewinner des digitalen Wandels.

Thomas Faulstroh I ‘ |
Fund Relationship Management , o "
Telefon: +49 (0) 6033 92 79 419 ' e A
Mobil: +49 (0) 172 650 50 52 e | |

~ E-Mail: faulstron@fundrm.de
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Stammdaten

Fondsname The Digital Leaders Fund Investment Manager Pyfore Capital GmbH
Fondskategorie Aktienfonds KVG Universal-Investment Gesellschaft mbH
Fondswiéhrung EUR Verwahrstelle Kreissparkasse Kdin
Geschiftsjahresende 31.12 Settlement T +2

Handelbarkeit taglich Preisveréffentlichung T +1

Fondsvolumen 107 Mio. Fondsdomizil Deutschland
Anteilklassen Retail (R) Institutionell (1)

ISIN / WKN / Bloomberg DEOOOA2H7N24 / A2H7N2 / DIGLEAD:GR DEO000A2PB6MS / A2PB6M / DIGLEDI:GR
Auflagedatum 15.03.2018 20.03.2019

Ertragsverwendung ausschuttend ausschuttend

Ausgabeaufschlag 3,00 % 0,00 %

Riicknahmeabschlag 0,00 % 0,00 %

Verwaltungsvergiitung z. Zt. 1,50 % 0,90 %

Verwahrstellenvergiitung z. Zt. 0,04 % 0,04 %

15% der vom Fonds in der Abrechnungsperiode erwirtschafteten Rendite tiber dem Referenzwert

Leistungsabhangige Vergtitung MSCI World NDR (EUR), aber nur bei neuem Hochststand des Anteilwerts.

Mindestanlage keine 100.000 EUR
Cut-Off-Zeiten 16:00 Uhr 16:00 Uhr
Vertriebszulassung DE, A DE, A
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Disclaimer

Die vorstehenden Informationen sind sorgfaltig erarbeitet. Wir tbernehmen
jedoch keine Gewahr fur die Vollstandigkeit, Richtigkeit, Genauigkeit der
Angaben oder der Eignung unserer Prognosen.

Die Informationen einschliel3lich unserer Prognosen dienen lediglich lhrer
Information und stellen keine Anlageberatung, Empfehlung oder Aufforderung
zum Kauf oder Verkauf von Fondsanteilen oder zum Abschluss anderweitiger
Anlagegeschafte dar. Die geaulierten Meinungen bzw. Prognosen geben
unsere derzeitige Einschatzung wieder und konnen sich jederzeit ohne
vorherige Anklundigung andern. Historische Wertentwicklungen lassen keine
Ruckschlisse auf eine ahnliche Entwicklung in der Zukunft zu. Diese ist nicht
prognostizierbar. Alleinige Grundlage fir den Anteilerwerb sind die
Verkaufsunterlagen (Wesentliche Anlegerinformationen, Verkaufsprospekt,
Jahres- und Halbjahresbericht) zu dem Fonds.

Die Verkaufsunterlagen sind kostenlos beim zustandigen Vermittler, der
Verwahrstelle des Fonds oder bei Universal-Investment Gesellschaft mbH
(Theodor-Heuss-Allee 70, 60486 Frankfurt, Tel. 069-71043-0) sowie im
Internet unter www.universal-investment.com erhaltlich.

Anderungen vorbehalten. Anderungen des Marktberichts oder dessen Inhalts
bedurfen der vorherigen ausdrucklichen Erlaubnis des/der Verfasser(s).
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