lhre Versicherung bei Prisma Life:

Passt die Fondsauswahl noch
zum aktuellen Anlage-
Umfeld?
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Anderung der Investmentlandschaft
zwingt uns zur grindlichen Priifung unserer Investments

In den letzten Jahren hat sich die Investmentlandschaft stark verandert.

Der Eingriff der Notenbanken in den Anleihemarkt fiihrte dazu, dass der Zinsertrag von
Anleihen hoher Qualitat heute drei bis vier Prozentpunkte niedriger ist als noch vor einigen
Jahren. Am Beispiel von deutschen Anleihen wird dies besonders deutlich. Anleihen tber alle
Laufzeiten bis einschlieBlich 25 Jahre liefern einen Negativ-Zins. Erst fiir Anleihen mit 30
Jahren Laufzeit gab es (Stand 13.09.2019) einen Zinsertrag von 0,01 % (in Worten: Null
Komma Null Eins Prozent).
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Diese dramatische Verschlechterung des Anlage-Umfelds zwingt uns, unsere
Vermogenslagen griindlich zu prifen. Haufig werden wir feststellen, dass eine Strategie, die
vor finf oder zehn Jahren nach zielfiihrend erschien, unter den heutigen Bedingungen nicht
mehr funktioniert.

Priifen Sie die Fondsauswahl lhrer
Prismalife-Versicherung und
passen Sie die Auswahl an.
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Die Prifung sollte kein Flickwerk ergeben, das nur eine einzige Stelle repariert.

Die Prifung sollte das gesamte Anlagekonzept umfassen und zu einer auf das jetzige
Anlage-Umfeld passenden ganzheitlichen Strategie fiihren. Hierzu ein Beispiel:

Die Grafik zeigt einen traditionellen Vermogensmix. Haufig ist sowohl das Depot als auch die
fondsgebundene Versicherung ein in sich ausgewogenes Anlageportfolio. Ein Teil Anleihen,
ein Teil Aktien in jedem der beiden Anlagemodule — fertig ist der Vermogensmix.

Anlage-
Immobilie

Diese Betrachtung lasst jedoch einen wesentlichen Unterschied zwischen dem Depot und
einer fondsgebundenen Versicherung bei Prismalife mit Beginnjahr 2004 auBer Acht:

» Die Ertrage und VerduRerungsgewinne auf dem Depot sind steuerpflichtig
» Die Ertrage und VerduRerungsgewinne bei PrismalLife (Beginn 2004) sind steuerfrei.

Betrachten Sie deswegen das Depot
und die Versicherung ganzheitlich.
Sortieren Sie die Portfolios nach
»,Steuerpflichtig” und , steuerfrei”.
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Der Anteil am Vermogen, der keine groen Wertschwankungen aufweisen soll, dieser Anteil
kommt auf das Depot. Hier legen wir den Fokus auf die Begrenzung der Wertschwankungen.
Der Preis, den wir daflir bezahlen, ist die Begrenzung der langfristigen Rendite: Mit dem
Fokus auf ,geringe Schwankungen“ lassen sich keine hohen Langfrist-Renditen erreichen.

Bei dem weiteren Anteil am Vermogen, der von heute an gerechnet noch eine lange
Anlagezeit vor sich hat, legen wir den Fokus auf eine moglichst hohe Wertsteigerung (Ertrag
plus Kurssteigerungen). Genau dafiir eignet sich lhre Versicherung bei PrismalLife mit
Beginnjahr 2004 besonders gut.

Warum?

Sie erinnern sich: Im Jahr 2004 bestand letztmalig die Moglichkeit, Versicherungen
abzuschlielRen, die nach Ablauf von 12 Jahren Laufzeit zu 100 Prozent steuerfrei sind. Fir
diese Versicherungen nach ,,altem” Steuerrecht gibt es nur eine einzige Voraussetzung fir
die Steuerfreiheit:

12 Jahre Laufzeit erreicht => 100 % steuerfrei.

Deswegen lohnt es sich, diese Prismalife-Police als Langfristanlage so ertragreich wie
moglich zu gestalten. Hier bleibt der Wertzuwachs vollstandig bei Ihnen. 6 % ,,vor Steuern”
bleiben 6 % ,,nach Steuern”. Bei jedem Depot wird der Wertzuwachs mit 25 %
Abgeltungsteuer besteuert. Auf einem Depot werden aus 6 % ,,vor Steuern” nur noch 4,5 %
,hach Steuern”.

PrismalLife fiir

langfristig

steuerfreie
Rendite

Depot fiir
maRige
Wertschwankun
gen
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Ich empfehle lhnen, die Zusammensetzung ihres Anlageportfolios lhrer PrismalLife-Police
einer griindlichen Priifung zu unterziehen. Dazu stehen Ihnen mehrere Alternativen zur
Verflgung.

» Sie prifen die Fondsliste, die Prismalife fir diese Policen mit der Beginn-Nummer
AFLV-...“ zur Verfligung stellt. Sie finden diese Fondsliste auf der Webseite
www.prismalife.com. Dann entscheiden Sie, welche Fonds im aktuellen Niedrigzins-
Umfeld noch empfehlenswert sind und zu lhren Anlagezielen passt.

* Sie nutzen die Vorarbeit, die mein Team und ich geleistet haben. Drei Arbeitstage
lang haben wir samtliche Fonds dieser Liste zu einer ChartShow zusammengestellt,
die SRRI-Klassifizierung gepriift, die Anlageziele der Fonds nachgelesen, Vergleiche
angestellt und Portfoliovorschlage erstellt.

GemalB Threm Wunsch kénnen wir uns lber die Ergebnisse austauschen

v" In einer Telefonkonferenz
v" In einer Videokonferenz
v" In einem persénlichen Treffen

Das Ziel ist, die Auswahl der Fonds an die veranderten Rahmenbedingungen anzupassen.
Auch wenn wir feststellen, dass die Auswahl auch jetzt noch ,passt”, lohnt sich eine Prifung.
Sie haben sich damit befasst, Ihre Auswahl erneut bestatigt und damit ein gutes Gefihl, alles
richtig gemacht zu haben.

Hohere
Volatilitat -
hohere Rendite

Geringe
Volatilitat - nur
maRige Rendite
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AbschlieBend mochte ich Ihnen noch einen Fonds vorstellen, der meinem Team und mir
ganz besonders aufgefallen ist. Dieser Fonds ist per 5.10.2019 noch nicht in der Auswahlliste
von Prismalife enthalten. Wir haben jedoch die Zusage erhalten, dass dieser Fonds gemal
unserem Wunsch in die Auswabhlliste aufgenommen wird. Die Beschreibung liest sich so:

,Anlageziel ist langfristiger Kapitalwertzuwachs. Der Fonds investiert in erster Linie in
Aktien von Unternehmen in den Industrieldndern. Er zielt auf Aktien ab, die ein seines
Erachtens geringeres Risiko mit sich bringen als der Markt, ein giinstiges langfristiges
Wachstumspotenzial besitzen und attraktiv bewertet sind.”

Wir haben den Fondsmanager anlasslich einer Schulung in der Borse Stuttgart kennen-
gelernt. Es ist ein bescheiden auftretender Mann, der seine Anlagestrategie mit einfachen
Worten beschrieb. Sein Team und er sind fortlaufend auf der Suche nach Unternehmen,

> Die erwarten lassen, dass sie die nachsten finf Jahre Jahr fur Jahr eine Steigerung
ihrer Gewinne von mehr als zehn Prozent erreichen

» Die schon eine lange Zeit zuverladssig und mit steigenden Summen Dividenden
ausgeschuttet haben und dies auch fir die Zukunft erwarten lassen.

» Deren Geschaftsmodel durch hohe Markteintrittsbarrieren geschitzt ist

» Die zum gegenwartigen Zeitpunkt glinstig bewertet sind.

Die Grafik zeigt, was er damit erreicht hat.
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Der Fonds wird nach dem Minimum Volatility Ansatz verwaltet. Das bedeutet: Die Volatilitat
(Schwankungsbreite der Wertentwicklung) soll trotz des Fokus auf Aktien-Investments
kleiner sein als sonst (iblich. Das ist auch tiberzeugend gelungen, wie die Entwicklung in
2015/2016 und noch einmal 2018 zeigt. Der Fonds (blaue Linie) hat die Schwankungsbreite
gegeniber dem Weltaktienindex (diinne braune Linie) geringer gehalten. Trotzdem nimmt
der Fonds die Chancen, die der Aktienmarkt bietet, in vollem Umfang mit. Die gerade Linie
definiert einen durchschnittlichen Wertzuwachs von 10,85 % pro Jahr.
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Andererseits sind uns auch Fonds aufgefallen, die im Umfeld der jetzigen Niedrigzinsen ihre
Anlageziele nicht mehr erreichen. Wir empfehlen lhnen, die Liste auf der folgenden Seite zu
prifen. In dieser Liste sind Fonds enthalten,

o die inim heutigen Umfeld von extrem niedrigen Zinsen keine Chance mehr haben,
ihre friiheren Erfolge fortzusetzen

o Deren Management in der jingeren Vergangenheit nicht mehr die gleichen
Ergebnisse erzielt wie friiher oder sogar ausgetauscht wurde

o Diein sehr engen Markten unterwegs sind und deswegen besonderer
Aufmerksamkeit bediirfen

Sollten Sie einen oder mehrere dieser Fonds in lhrer PrismaLife Police allokiert haben, sollten
wir auf jeden Fall miteinander sprechen.

Ein Beispiel, warum Sie die Allokation auf jeden Fall prifen sollten, greift die folgende Grafik
auf.
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Schade — der gute, alte, seit Jahrzehnten bewéhrte , TGF“ (Templeton Growth Fund) hat mit
seinem europiischen Pendent den Erfolgspfad verlassen. Uber fiinfzig Jahre lang war der
Fonds DAS Beispiel fiir erfolgreiches Fondsmanagement, stets dicht beim Weltaktienindex, in
vielen Marktphasen mit etwas geringerer Volatilitdt. Das Fondsmanagement hat vor
wenigen Jahren gewechselt, und es steht schon wieder ein Wechsel an. Wenn Sie in diesem
Fonds investiert sind, miissen Sie nicht abwarten — wéhlen Sie einen anderen Fonds, dessen
Management bis heute fortlaufend erfolgreich ist. (siehe Vorseite)
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Fonds, die einer besonderen Priifung bediirfen

Amundi Funds - Global Ecology ESG E2 EUR ©
Amundi Funds Pioneer Funds - U.S. Mid Cap Value
BL-Emerging Markets B

Carmignac Emergents

Carmignac Investissement A

Carmignac Patrimoine A
Carmignac Portf Commodities A

C-QUADRAT ARTS Best Momentum
C-QUADRAT ARTS Total Return Balanced
C-QUADRAT ARTS Total Return Bond
C-Quadrat ARTS Total Return Dynamic
C-QUADRAT ARTS Total Return Garant

db x-trackers DAX ETF

db x-trackers DJ EURO STOXX 50 ETF

db x-trackers Il EONIA TRN Index ETF

db x-trackers Il IBOXX Euro Infaltion-Linked TRN Index ETF
db x-trackers Il IBOXX Euro Sovereigns TotalReturn Index ETF
db x-trackers MSCI Emerging Markets TRN Index ETF
db x-trackers MSCI World TRN Index ETF

DJE Alpha Global P

DJE Managed Depot Ertrag

DWS Flexizins plus

DWS Investa LD

DWS Turkei

DWS Vermdégensbildungsfonds |

Ethna-AKTIV E

Flossbach von Storch - Wandelanleihen Global P
FMM-Fonds

Frankfurter Aktienfonds fir Stiftungen T

LOYS Sicav - LOYS Global

Magellan C

Raiffeisen-Energie-Aktien (R) VT
Raiffeisen-Eurasien-Aktien R VT
Raiffeisen-HealthCare-Aktien R VT
Raiffeisen-Osteuropa-Aktien R VT
Raiffeisen-Pazifik-Aktien R VT
Raiffeisen-Russland-Aktien R VT

Sauren Absolut Return

Sauren Global Balanced

Sondervermdgen Taggeld PrismalLife

Templeton Asian Growth Fund A (ACC) EUR
Templeton Growth (Euro) Fund
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