IHRE FONDSGEBUNDENE
VERSICHERUNG BEI PRISMALIFE

Quartalsbericht 2016-1V und Ausblick per Januar 2017

far Kunden der IhrKonzept GmbH
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Tell 1: Grundsatzliches

Nutzen Sie die Steuerfreiheit Ihrer PrismaLife-Versicherung
fur den Teil Inres Gesamtvermdgens,
den Sie als , Geld fur spater® langfristig wachsen lassen wollen

ersicherung bei Prismalife — Quartalsbericht 2016-1V — Beachten Sie den Disclaimer auf der letzten Seite I h r KonZe pt



lhre Versicherung bei PrismalLife ist eine steuerliche Raritéat.
Nutzen Sie die Steuerfreiheit fur lhre langfristigen Vermdgensreserven!

Fir lhre Police gilt fiir die gesamte Laufzeit noch das ,alte* Steuerrecht. Dies bedeutet: die einzige Bedingung fur die vollstandige Steuerfreiheit ist
eine Mindestlaufzeit von zwolf Jahren. Diese Bedingung ist nunmehr erfiillt. Diese Police ist damit eine steuerliche Raritat: nirgendwo sonst konnten

Sie weiterhin Ertrage erzielen, die vollkommen steuerfrei anwachsen. Erhalten Sie sich diese Police so lange wie méglich.

Sie kdnnen jederzeit auf diese steuerfreie

Reserve zuriickgreifen.
Teilauszahlungen sind jederzeit moglich:

Erfahrungsgemani haben Sie lhr Geld
innerhalb weniger Borsentage auf Ihrem

Konto — ohne jeden Steuerabzug.

,Geld flir spater”
angelegt in langfristig rentablen

Fonds und Anlagestrategien
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Die Bedeutung von , steuerfrei oder steuerpflichtig“ wird meist unterschatzt

Was schatzen Sie:

Wie hoch ist der Unterschied zwischen , steuerfrei“ und , steuerpflichtig”
bei einer Anlagesumme von 100.000 Euro
und einem Wertzuwachs von 6 %
von Alter 50 bis Alter 79?

o Euro 25.000?
o Euro 50.000?
o Euro 100.0007?
o andere Summe?

Die folgende Seite zeigt die LOsung.
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Mit oder ohne Steuerabzug — langfristig ein bedeutender Unterschied!

600.000

500.000

400.000

300.000

Zuwachs ohne Steuerabzug

Zuwachs mit Steuerabzug

Eingebrachtes Kapital: 100.000

2 53 54 55 56 57 58 59 60 61 62 63 64 65 66 67 68 69 70 71 72 73 74 75 76 77 78 79
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Die Grafik zeigt den Unterschied des

Vermoégenszuwachses

« Blaue Flache: mit regelmafiigem Abzug
von 26,375 % Steuern, kalkuliert jeweils

am Jahresende
« Hellrote Flache: ohne Abzug

Die Ursache ist nicht nur die als Steuer

abzufiihrende Summe.

Viel schwerwiegender fur die langfristige
Vermdgensentwicklung ist die
Reduzierung des , Netto-“ Ertrags, was
zu einer Verminderung des Startkapitals

im jeweils folgenden Jahr fuhrt.

Aus 6,0 % werden so weniger als 4,5 %
Ertrag — ohne dass sich am Chance-Risiko-
Verhaltnis der Vermdgensanlage

irgendetwas geandert hatte.
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200.000 Euro mehr, pro 100.000 Euro eigenes Kapital!

600.000

500.000

400.000

300.000

Eingebrachtes Kapital: 100.000
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Hatten Sie das gedacht?
200.000 Euro mehr Vermogenszuwachs —
Bei gleicher (Brutto-) Rendite

und bei gleichem Eigenkapital.

Das ist der Unterschied zwischen
a) 6 % Rendite brutto und
b) 6 % Rendite netto (nach Steuern)

Uber einen langeren Anlagezeitraum.

Sie kénnen den Vorteil aus der
Steuerfreiheit in zwei Varianten nutzen:

a) Sie wollen die hthere Rendite

b) Sie reduzieren die Schwankungsbreite
der Vermdgensanlagen, indem sie
weniger schwankungsanfallige und
damit langfristig auch etwas weniger
rentable Anlagepositionen wahlen.
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lhre Versicherung bei PrismaL.ife ist eine , Fondsgebundene Versicherung®.
Die Wertentwicklung dieser Vermdgensanlage liegt damit in Ihrer Hand

Sie haben die freie Wahl,
aus allen von Prismalife bereitgestellten Fonds, ETFs, Managed Accounts und Anlagestrategien
ein Anlage-Portfolio genau nach lhren Vorstellungen zusammenzustellen.

Die Wertentwicklung Ihrer PrismaLife-Versicherung liegt damit in Ihrer Hand — ganz &hnlich wie bei einem Depot bei einer Bank.

Anlagesumme: 100.000

1.500.000

1.400.000

Laufzeit: 30 Jahre L

1.300.000

1.200.000

1.100.000

1.000.000

900.000

800.000

700.000
600.000

500.000

400.000

300.000

200.000
100.000 -

3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30

o Anlage mit 9 % Jahresrendite 1 Anlage mit 6 % Jahresrendite 1 Arlage mit 3 % Jahresrendite
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Wie lange soll Ihr PrismaLife-Vermdgen
noch als Vermdgensreserve flir Sie
genutzt werden?

Wenn Sie den Vertrag in den nachsten
Monaten auflésen méchten, spielt die
Rendite keine Rolle fir Sie. Auf kurze
Distanz ist der Unterschied zwischen null
Prozent, drei Prozent oder sechs Prozent
nicht relevant.

Wenn Sie diese Police jedoch als
langfristige Vermégensreserve (mit
jederzeitiger Entnahmemaglichkeit!)
nutzen wollen,

dann lohnen sich 15 Minuten
Nachdenken, wie Sie die
Renditemoglichkeiten ausschopfen.
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Ich untersttitze Sie zu jedem Quartalsbeginn
mit Informationen zu Inrer Police und den wichtigsten Fonds

« Die gedruckte Vermogensibersicht Walter Eeil
informiert Sie Uber den aktuellen Stand lhrer Police

Die PrismalLife AG hat zwar einen ,KundenClub*.
Damit erhalten Sie jedoch keine regelméRige Information zu Ihrer Police. Investmentresearch.

Experte flr Private-Insuring und

Die dem Quartalsbericht beigefiigte Vermogensiibersicht zu Ihrer Police halt Sie auf dem laufenden. GF der IhrKonzept GmbH

Lehrbeauftragter der Dualen Hochschule

. Der Quartalsbericht Baden-Wirttemberg Heidenheim.
liefert Ihnen Hinweise zur Entwicklung der Anlagemarkte

Die grafische Darstellung der Wertentwicklung der am haufigsten gewahlten Fonds
liefert Ihnen einen ersten Eindruck tber die Marktentwicklungen

£
5
Mit meiner Markteinschatzung stelle ich Ihnen eine Grundlage zum Abgleich mit Ihren eigenen
Uberlegungen zur Verfiigung

« Fur Fragen und Erlauterungen
stehe ich Ihnen jederzeit zur Verfiigung.

Sie erreichen mich vormittags in der Regel direkt am Schreibtisch.
Nachmittags bin ich haufiger unterwegs und Mobil (Telefon leitet weiter ...) erreichbar.

Ein Mail von Ihnen beantworte ich, wann immer mdglich, binnen 24 Stunden.

Walter Feil:
Tel: 07223 -990 98 11 (tagl. 8-12 Uhr)
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Gedanken zum Umgang mit Wertschwankungen ...

+ Wir ,Deutsche” empfinden Wertschwankungen hauptséachlich als , Risiko*.

Schon vor flinfzig Jahren erhielten Eltern kurz nach der Geburt eines Kindes von der ortlichen Sparkasse ein Sparbuch mit einem Guthaben von fuinf Euro.
Damit wurden bereits die ersten Weichen fiir den lebenslangen Verzicht auf einen guten Vermodgenszuwachs gestellt: Wir tragen unser Geld lieber auf ein
Sparbuch als an der wirtschaftlichen Entwicklung von Unternehmen teilzuhaben. Oder wir legen es als Festgeld an, fur das wir kaum noch einen Cent Zinsertrag

erhalten.

« FUr unser ,Geld fur spater” zahlt nicht die Volatilitat, sondern alleine das langfristige Ergebnis!
Fir Betrage, die wir alsbald wieder fir andere Zwecke bendtigen, ist die Wahl einer schwankungsfreien Vermégensanlage (= Vermégensanlage mit geringer oder
keiner Volatilitat) angebracht.

Gilt dies aber auch fiir den Teil unserer Vermégensanlagen, den wir erst in 10, 20, 30 oder noch mehr Jahren verbrauchen wollen?

Gilt dies auch fur den Teil unserer Vermogensanlagen, der als ,Geld fuir spater* oder gedanklich schon als ,Geld fur unsere Enkel“ angelegt ist?

» Nutzen Sie lhre steuerfreie PrismaLife-Versicherung fur lhr ,Geld fir spater”!

Ihre PrismaLife-Police ist steuerfrei. Nutzen Sie diesen Vorteil, um langfristig den bestmdglichen Wertzuwachs zu erzielen!
Bei nur 0,5 Prozent Zinsertrag spielt es kaum eine Rolle, ob Sie dafiir Steuern zahlen oder nicht.

Bei sechs Prozent Wertzuwachs uber einen langeren Zeitraum spielt dies jedoch eine wichtige Rolle.

achen Sie aus lhrer PrismaLife-Versicherung einen Vermdgensbaustein, der Ihnen langfristig und steuerfrei einen guten Wertzuwachs liefert.

=]
‘0

nzept

Fondsgebundene Versicherung bei Prismalife — Quartalsbericht 2016-1V — Beachten Sie den Disclaimer auf der letzten Seite I
-



Sortieren Sie Inre Vermdgensanlagen nach der Fristigkeit

Die dramatischen Veranderungen bei zinstragenden Vermdgensanlagen zwingen uns, unsere Anlagestrategie neu auszurichten.
1. Geld zur alsbaldigen, jederzeit sofort verfigbaren Verwendung stellen wir auf Konten. Null Zinsertrag, null Risiko, null Schwankung.
2. Reserven zur Verwendung mit einer gewissen Vorlaufzeit (bis zu drei Jahren) legen wir mit nur maRigen Wertschwankungen an.

3. ,Geld fur spater® muss einen guten Ertrag erwirtschaften. Kurzfristige Schwankungen zahlen hier nicht. Zuséatzlich nutzen wir den
Rechtsrahmen einer steuerbegunstigten , Versicherung”.

Ihre PrismalLife-Versicherung ist der
Rechtsrahmen, der Ihnen die Mdglichkeit
bietet, sdmtliche Ertrage lhrer
Vermogensanlagen darin langfristig
steuerfrei zu halten.

Vermogensanlage im neuen Nullzins-Zeitalter

Das dreigeteilte Anlage-Konzept mit
drei unterschiedlichen Anlage-Strategien

M Strategie 1: Kontengeld

Strategie 1: sicher und téaglich verfiigbar
. . fiir jederzeitige sofortige
Strategie 3: sichere Konten VTR
Qualitats-Aktien
steuerbegﬁnstigt Strategie 2 Depot M Strategie 2: Depot Absolut Return
mit nur maRigen
Absolute Return Wertschwankungen

fiillt das Konto wieder auf

M Strategie 3: Qualitdtsaktien
fiir die langfristige
Vermdgensanlage
rentabel und langfristig
steuerbegiinstigt
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Nutzen Sie Ihre bestehende PrismalL.ife-Versicherung,
um langfristig den besten Vermdgenszuwachs zu erzielen.

S‘e“eybegﬁnstigte Ve’S"Che,

,aeld fur spater”
angelegt in langfristig rentablen
Fonds und Anlagestrategien

InrKonzept «
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Tell 2. Die Wertentwicklung

Die folgenden Grafiken zeigen Ihnen eine Ubersicht
uber jeweils finf Jahre und tber das letzte Quartal
von einer Auswahl von haufig gewahlten Positionen
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Kleine ChartShow

« Beginnend mit diesem Quartalsbericht stelle ich Innen zuséatzlich auch die Finf-Jahres-Entwicklung dar
Ihre PrismalLife-Versicherung ist eine Vermogensanlage fur einen langen Anlagezeitraum.

Ich stelle Ihnen zusatzlich die Entwicklung der am haufigsten gewéahlten Positionen Uber einen langeren Anlagezeitraum (hier: funf Jahre) vor.

« Alle Angaben in den folgenden Charts stellen die Wertentwicklung aus Sicht eines Euro-Anlegers dar.

Die Veranderung des Euro-Wechselkurses zur jeweiligen Wahrung ist in der Wertentwicklung bereits beriicksichtigt.

- Bitte beachten Sie:

Wertentwicklungen der Vergangenheit sind keine zuverlassiger Indikator fur die kiinftige Entwicklung.

ie konnen Ihnen nur einen Anhaltspunkt liefern, wie eine bestimmte Position sich im Vergleich zu anderen Positionen in der Vergangenheit

=]
‘0

nzept

ndsgebundene Versicherung bei Prismalife — Quartalsbericht 2016-1V — Beachten Sie den Disclaimer auf der letzten Seite I
L]

13



Ubersicht: Wertentwicklung Aktien auf funf Jahre seit 1.1.2012

In den letzten funf Jahren seit lieferten die groRen Aktienbdrsen der USA und Europas einen guten Wertzuwachs. Alle Bérsen erreichten im
Fruhjahr 2015 zuné&chst einen Hochpunkt. Die US-Werte haben dieses Hoch in den letzten Monaten bereits wieder Ubertroffen, der
EuroStoxx 50 liegt noch darunter.

Die Emerging Markets dagegen blieben hinter dieser Entwicklung zurtick. Die EM-Bdrsen erschreckten auch durch einen sehr starken
Ruckgang vom April 2015 bis Februar 2016.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGV0 ISIN IE00EO0M62Q58 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 § Jahre
[ ==iShares MSC| Wolrd ETF zum Yergleich (*)
— DAX (Close) (V) 11481,06 EUR (30.12)
+— Eura STOXX 50 Perf. (Cloge) (V) B457,51 EUR (30.12)
— MSCIEM (Emerging Markets) (Close) (v) 321,0893 EUR (30.12)
— MSCI USA (Close) (V) 188, 1544 EUR (30.12)

« braun: Weltaktienindex
3

@©

115%
« blau: Dax

36

-+ 104%
« rot: EuroStoxx 50

34

- 193%
- grun: Emerging Markets

. schwarz: USA

32 r81%

30

70%

2 s9% Die Grafik zeigt:
7% Fur eine lange Anlagedauer kann es
AM M sehr lohnend sein, in Aktienmérkte zu
36% investieren.
Die kurzfristigen Wertschwankungen
2% kdnnen mit Blick auf die lange
Anlagedauer mit Gelassenheit
15% akzeptiert werden, wenn andere

Vermogenswerte zur Verfligung stehen,
aus denen der kurzfristige
Kapitalbedarf gedeckt werden kann.

9%

2014 2015 2016
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Ubersicht: Wertentwicklung Aktien — letztes Quartal

Die groRen Borsen der Industrielander lieferten im vierten Quartal 2016 einen guten Vermégenszuwachs.

Die Emerging Markets (griin) dagegen blieben zuriick.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGV0 ISIN IE00BOMG2Q58 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

[ ==iShares MSC| Wolrd ETF zum Yergleich (*)
.

— MSCIEM (Emerging Markets) (Close) (v) 321,0893 EUR (30.12)
— MSCI USA (Close) (V) 198,1544 EUR (30.12)

36

W

— DAX (Close) (v) 11481 06 EUR (30.12)
— Euro STOXX 50 Perf. (Close) (V) B457 51 EUR (30.12)
J/\V 75%

35

44%
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Ubersicht: Wertentwicklung Anleihen fiinf Jahre seit 1.1.2012

Die Grafik mit der Entwicklung der Anleihemarkte zeigt deutlich, dass nicht alle Arten von Anleihen (haufig auch ,,Renten* genannt)
schwankungsfrei verlaufen. Sogar die bonitatsmagig erstklassigen deutschen Staatsanleihen (rote Linie) zeigten erhebliche
Wertschwankungen. Der Grund hierfir ist die Reaktion der Kurse von langlaufenden Anleihen auf Veranderungen im Zinsniveau:

Ein zurickgehendes Zinsniveau fiihrt bei langlaufenden Anleihen stets zu deutlichen Kursgewinnen (siehe 2014 bis April 2015)

Ein steigendes Zinsniveau fihrt dagegen zu teilweise heftigen Kursverlusten (siehe April bis Juni 2015)

36
35
344
334

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGV0 ISIN IE00EO0MG2Q58 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 § Jahre

[ ==iShares MSC| Wolrd ETF zum Yergleich (*)

— REX Perforrmance (Close) (V) 485,3112 EUR (30.12)

—iS.eh.r.Go Ger.10.5+y UETF DE (Close) (¥) 185,61 EUR (30.12)
—IiSEQGB.C1.510.8yJETF DE (Close) (v) 122,07 EUR (30.12)
—iShslILEC Corp Bd 1-5yr UETF (Close) (V) 1104248 EUR (30.12)

— iShsll-EM Local Govt Bd U.ETF USD (Close) (V) 58,76161 EUR (30.12)
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dunkles blau:
REX Performance-Index fir deutsche
Anleihen unterschiedlicher Laufzeiten

rot:
Deutsche Staatsanleihen mit Rest-
laufzeiten von 10,5 Jahren oder mehr

gran:
Europaische Staatsanleihen mit
Laufzeiten von 1,5 bis 10 Jahren

schwarz:

Europaische Unternehmensanleihen
mit hoher Bonitat mit Laufzeiten von 1
bis 5 Jahren

lila:
Staatsanleihen von Staaten der
Emerging Markets in USD

braun: Weltaktienindex zum Vergleich
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Ubersicht: Wertentwicklung Anleihen — letztes Quartal

Im vierten Quartal 2016 war mit Anleihen kein Geld zu verdienen. Es gab keine weiteren Zins-Senkungen. Damit entstanden auch keine
Kursgewinne mehr. Es gab auch keine Zinsertrage mehr: Staats- und Unternehmensanleihen hoher Bonitat liegen mittlerweile bei einem
Zinsniveau nahe null Prozent. Die Staatsanleihen von Deutschland (mit bester Bonitat!) litten unter dem Anziehen des Zinsniveaus, was vom
1.10. bis 10.12.2016 zu einem Kursverlust in diesem Markt von zehn Prozent (!) fihrte.

Per Anfang 2017 bieten Anleihen mehr Risiko von weiteren Kursverlusten als Chance auf Kursgewinne. Zinsertrage gibt es auch keine mehr.
=> diese Anlageform sollte deswegen extrem kritisch geprift und ggfls. komplett aus dem Anlageportfolio entfernt werden.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGVO ISIN IE00BOMG2Q58 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

« dunkles blau:

36 | ==iShares MSCIWalrd ETF zum Wergleich (7) A 10,6%
— REX Performance (Close) (V) 4853112 EUR (30.12) / .
—iS.elr.Go.Ger.10.5+y UETF DE (Close) () 185,61 EUR (30.12) \/ \/\— REX Performance-Index fiir deutsche

—IS.EDGE.C1.5-10 5y UETF DE (Close) (v} 122,07 EUR (30.12) An|e|hen untersch|ed||cher Laufze|ten

— iShslI-EQ Corp Bd 1-yr UETF (Close) (¥) 110 4248 EUR (30.12)
— iShsll-EM Local Govt Bid U ETF USD (Clase) (V) 58,76161 EUR (30.12) /
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Die Managed Accounts von DJE —5 Jahre seit 1.1.2012

Die drei ,Managed Accounts” (= verwaltete Strategien) von DJE sind — jede fir sich betrachtet — ein kleine , Vermégensverwaltung“.
»Ertrag” sollte vor allem die Wertschwankungen gering halten, ,Chance" sollte die Angebot der Aktienméarkte mehr nutzen unter
Inkaufnahme hoherer Wertschwankungen. Diese Ziele wurden auch erreicht.

Fur den langfristig orientierten Anleger sollte, bezogen auf diese drei , Vermégensverwaltungen*, der Fokus auf ,,Chance" liegen.
Erst wenn der Zeitpunkt von gréBeren Entnahmen néher riickt, sollte auf , Ertrag“ umgeschichtet werden.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGV( ISIN IE00EO0M62Q58 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 § Jahre

36 T iShares MSCIwolrd ETF zum vergleich () 104% « blau: Das Managed Account ,,Ertrag“
— DJE Managed Depot Ertrag (nfa) (Close) (V) 1258974 EUR (28.12) ,{M on 46 - g . .

35 |— D.E Managed Depot Wachstum (/z) (Close) (V) 136,8328 EUR (29.12) A% sollte in dieser Gruppe die geringsten

» — DJE Managed Depot Chance (n/a) (Close) (V) 132,692 EUR (29.12) j\J

M\ A m . / 92.7% Schwankungen aufweisen. Dies ist

:: W Al Al ::/ auch der Fall.

. . | 5 ‘ - - griin: Das Account ,Wachstum* mit
30 ) nf o 0% einem hoheren Aktienanteil toleriert
" { oW o etwas mehr Schwankungen.
1 | i bd.4%
- JM | H o - rot: die chancenorientierte Strategie mit
" A ﬂ ) N s dem hochsten Aktienanteil und hoheren
mf w ]L] / Schwankungen.
s A 1 47.4%

/V WWVL A 7% - Braun: Weltaktienindex zum Vergleich
AN AN i o
J.wal’( w / /‘W V\MMW\[‘H A \M NM/\/ \/J 304% Detailinformationen tber die Zusammensetzung der

Anlagestrategien unter

WAl N 24.7% www.dje.de/DE_de/vermoegensverwaltung/managed

U H ’ i I depots/ueberblick/
MV L\f’ MV%MU “f/ M“MW &V///JW WW 19% Klicken Sie fiir mehr Information auf
y

1345 ,Depotvarianten* und ,Downloads” fiir die

7
NK//\W Py FactSheets mit den aktuellsten Daten.
7.7%

0%
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Die Managed Accounts von DJE — letztes Quartal

Auch Uber den kurzen Betrachtungszeitraum von drei Monaten lieferten die drei , Managed Accounts® Ergebnisse wie geplant.

Allerdings wiederhole ich die Empfehlung: fur den langfristig orientierten Anleger sind 1,4 % Wertzuwachs in drei Monaten sehr wenig.
Es ist zu prifen, ob eine Fokussierung auf ,DJE Chance" fiir eine noch lange Restanlagezeit zu bevorzugen ware.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGV0 ISIN IE00BOMG2Q58 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

36,00 — iShares MSCI Wolrd ETF zum Vergleich (7] 10,6% « blau: Das Managed Account ,,Ertrag“
— DJE Managed Depot Ertrag (néa) (Close) (V) 125,8874 EUR (28.12) - g . .
— D.JE Managed Depat Yachstum (n/a) (Close) (v) 1369328 EUR (29.12) sollte in dieser Gruppe die geringsten
— DJE Managed Depot Chance (nfa) (Close) (V) 132,692 EUR (29.12) S h k fW . D 5 t
chwankungen autweisen. Dies IS
o0 e auch der Fall.
« grun: Das Account ,Wachstum* mit
800 7% einem hoheren Aktienanteil toleriert
etwas mehr Schwankungen.
3450 &% - rot: die chancenorientierte Strategie mit
dem hochsten Aktienanteil und hoheren
™ Schwankungen.
/\J - Braun: Weltaktienindex zum Vergleich
2,9%
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J\ A47%
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Sauren Absolute Return, Global Defensiv u. Balanced —5 Jahre seit 1.1.2012

Alle drei hier vorgestellten Sauren-Fonds streben eine sehr gleichmalige Wertentwicklung an. Dies ist auch gelungen, wobei bei dem Fonds
»Sauren Absolute Return® seit Anfang 2016 eine zwar gleichmalige, jedoch negative Entwicklung zu beobachten ist. Hier zeigen sich die
Schwachen des Investitions-Ansatzes, , in Kdpfe statt in Fonds* zu investieren und an diesen ,Kopfen“ dann auch langfristig festzuhalten.

Es zeigt sich jedoch vor allem, wie schwierig es in einem Umfeld mit politisch veranlasstem Nullzinsniveau ist, Ertrdge zu erwirtschaften,
wenn die Positionen nur geringe Wertschwankungen aufweisen sollen. Langfristig orientierte Anleger sollten eher die kurzfristigen
Wertschwankungen in Kauf nehmen und einen langfristig hoheren Wertzuwachs tber die Aktienmarkte anstreben.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGVO ISIN IE0OBOMG2Q58 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 5 Jahre
36 {—ishares M3CI Wolrd ETF zum Vergleich () 104%
— Sauren Global Balanced A (ECKX) (Close) (V) 16,71 EUR (30.12) ,{M an 40,
35— Sauren Absolute Return A (ED3) (Close) (v) 10,75 EUR (30.12) 4%
» — Sauren Global Defensiv A (Close) (V) 15,18 EUR (30.12) h j\J

" W WV'”AW‘MAVAM M At )W\ff 7/ rot: Sauren Global Defensiv
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blau: Sauren Global Balanced

« grun: Sauren Absolute Return

(

° W ‘ | \' e Dem Charakter und der Anlagezielen

e " ﬂ | v sar dieser Fonds entsprechend ist eine

27 ! ! 83% Wertentwicklung mit nur geringen bis
Nﬁ'f V aTa% mafigen Schwankungen zu erwarten.
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Sauren Absolute Return, Global Defensiv u. Balanced — letztes Quartal

Das Ziel, Wertschwankungen méglichst gering zu halten, steht einer Gberzeugenden Wertentwicklung sehr im Wege. Dies zeigt sich auch
am Beispiel des Fonds , Sauren Global Balanced”“: Die Anteile von Anleihen und Absolute-Return-Positionen verursachen wie alle anderen
Positionen auch einen Bodensatz an Kosten, liefern jedoch keinen Ertrag mehr in den Fonds ein. Der kleinere Anteil Aktien reicht dann nicht
mehr aus, die Kosten des gesamten Fondsvermégens zu Ubertreffen.

Dies ist ein grundsatzliches, ein strukturelles Problem, mit dem samtliche Mischfonds zu kampfen haben. Deswegen wiederhole ich die
Empfehlung: Prifen Sie fur Ihre Langfrist-Anlagen alle Mischfonds in IThrem Depot.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD {Dist) WKN #A0HGVO0 ISIN IE00BONG52Q58 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate
36,00 — iShares MSCI Wolrd ETF zum Vergleich (7] 106% « blau: Sauren Global Balanced

— Sauren Global Balanced A (EDX) (Close) (V) 16,71 EUR (30.12)
— Sauren Ahsolute Return A (EDX) (Close) (v) 10,75 EUR (30.12)

— Sauren Global Defensiv A (Close) (v) 15,18 EUR (30.12) 3 grUn: Sauren Absolute Return

35,50 9,1%

- rot: Sauren Global Defensiv

35,00 75%

34,50 6%

44%

29%

1,4%

/—\\\
\.\_/_ 0% o . .. .
e Detailinformationen tber die Zusammensetzung der
/_/\\ ﬁ/ Anlagestrategien unter http://sauren.de/absolute-
R_// \/ return.html und http://sauren.de/sgd.html
Ve AT% Klicken Sie auf den Namen der Fonds. Die
T FactSheets werden sehr tibersichtlich angezeigt.
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Sauren Global Champions, Stable Growth, Global Opportunity —5 Jahre

Die Aktien-Dachfonds von Sauren nahmen einen grof3en Teil der vom Markt angebotenen Wertentwicklung mit. Der , Stable Growth* (griine
Linie) versucht, die Wertschwankungen durch Beimischung von Anleihen und auch etwas Anpassung abzuschwachen. Am Ergebnis zeigt
sich erneut: in einem grundsatzlich fur Aktien positiven Umfeld bleibt die Wertentwicklung damit stets etwas unter den Méglichkeiten.
Jedoch kénnen die Ergebnisse mit zwischen 33 und 75 Prozent Wertzuwachs in funf Jahren durchaus positiv zu werten.

36
35

341

33

32

31

30

20

28

27

26

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGV0 ISIN IE00EO0M62Q58 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 § Jahre

— iShares MSCI Wolrd ETF zum Yergleich ()

— Sauren Select Global Gwth Plus A (EDX) (Close) (V) 1548 EUR (30.12)
— Sauren Global Champions A (EDX) (Close) (V) 17,86 EUR (30.12)

— Sauren Global Stable Growth A (ED) (Close) (v) 23,27 EUR (30.12)

— Sauren Global Opportunities (EDX) (Close) (V) 28,16 EUR (30.12)
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Sauren Global Champions, Stable Growth, Gl. Opportunity — letztes Quartal

Im vierten Quartal 2016 erreichten drei der vier Sauren Aktiendachfonds ein positives Ergebnis. ,, Global Opportunity verlor etwas wegen
seiner Fokussierung auf die Emerging Markets, aus denen It. einer Statisitk von JPM fast vierzig Milliarden USD abflossen. Das
Wahlergebnis in den USA hat zahlreiche Investoren bewogen, fir die nachsten Monate schwerpunktmafig auf eine gute Aktienbdérse in den
USA und eine Aufwertung des USD zu setzen.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGVO ISIN IE00BOMG2Q58 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

36,00 [ Shares WSCIWWolrd ETF zum Verglech () 106% - blau: Sauren Global Growth Plus setzt
— Sauren Select Global Gwth Plus A (EDX) (Close) (V) 1548 EUR (30.12)
— Sauren Global Champions A (EDX) (Close) (v) 17,68 EUR (30.12) auf Wachstumswerte.
— Sauren Global Stable Growth A (EDX) (Close) (¥) 23,27 EUR (30.12)
— Sauren Global Opportunities (EDX) (Close) (V) 28,18 EUR (30.12) .
3550 8.1% - rot: Sauren Global Champions
investiert in global anlegende
35,00 75% Aktienfonds
/ » grun: Sauren Global Stable Growth ist
3450 % ein Multi-Asset-Fund mit
/ /—/\\/\ vermogensverwaltendem Charakter.
34,00 44% « schwarz: Sauren Global Opportunities
/ nimmt héhere Risiken in Kauf und
investiert in Schwellenlandern.
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Die trendfolgenden ARTS — Total-Return-Funds — 5 Jahre seit 1.1.2012

Die C-Quadrat ARTS-Fonds werden mit einem ,technischen Handelsprogramm mit einer mittelfristig trendfolgenden Ausrichtung”
gemanagt. Dies bedeutet, dass die Entscheidungen trendfolgend gemal den Vorgaben eines Computerprogramms getroffen werden.

Die Grafik Uber funf Jahre zeigt, dass die computergesteuerten Handelsaktivitdten nur einen Teil der vom Markt angebotenen positiven
Entwicklung eingefangen haben. Allenfalls der , Total Return Bonds* (blaue Linie) erreichte das Ziel, die Kursschwankungen gering zu
halten, mit einer akzeptablen Gesamtperformance.
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iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGV0 ISIN IE00EO0M62Q58 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 § Jahre

— iShares MSCI Wolrd ETF zum Yergleich ()
— C-QUADRAT ARTS Tatal Ret Bal T (EDX) (Close) (V) 183,28 EUR (30.12) ,(M
1 C-QUADRAT ARTS Total Return Bd T (EDX) (Close) (v) 175,98 EUR (30.12) 984%
— C-Quadrat ARTS Best Momenturn T (ECX) (Close) (V) 221,93 EUR (30.12) AI(N j\\j 92.7%
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Die trendfolgenden ARTS — Total-Return-Funds — letztes Quartal

Im letzten Quartal erreichten zwei der drei ARTS — Fonds ein positives Ergebnis. Das Ergebnis des Total Return Balanced”, (grine Linie),
zeigt einmal mehr, wie schwierig es ist, mit ,Market Timing“ (= Versuch, die Entwicklung des Marktes jeweils kurzfristig zu nutzen) ein
positives Ergebnis zu erreichen.

36,00

35,50

35,00
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iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGVO ISIN IE00BOMG2Q58 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

— iShares MSCI Wolrd ETF zum Yergleich (%)

— C-QUADRAT ARTS Total Ret Bal. T (E0X) (Close) (v) 183,28 EUR (30.12)
— C-QUADRAT ARTS Total Return Bd T (EDX) (Close) (V) 175,88 EUR (30.1
— C-Quadrat ARTS Best Momentumn T (EDX]) (Close) (V) 221,93 EUR (30.12)
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DJE Dividende & Substanz, FvS Multiple Opp. und BL-EM -5 Jahre

Die drei Fonds investieren schwerpunktmafig in Aktien. Die Grafik tGber finf Jahre zeigt, wie synchon die Entwicklung dem puren

Aktienmarkt folgte.

In einen grundsatzlich positiven Umfeld fur Aktien sind mit Fonds, die einen hohen Anteil Aktien enthalten, die besten Ergebnisse zu
erzielen. Uber fiinf Jahre liegt in diesem Zeitraum der Flossbach von Storch Multiple Opportunities, der global in die groRen Unternehmen

dieser Welt investiert, am besten.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGV0 ISIN IE00EO0M62Q58 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 § Jahre

36 {—ishares M3CI Wolrd ETF zum Vergleich ()
— DJE - Dividende & Substanz P (EUR) (EDX) (Clase) (V) 367,53 EUR (30.12) ,(M e
359 pL- Emerging Markets B (EDX) (Close) (V) 129,93 EUR (30.12) 4%
a1 — Flossh.v.Storch-Mult. Cpport. F (EDX) (Close) (V) 252,03 EUR (30.12) AN /\J 927%
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Die Banque de Luxemburg mit dem BL
Emerging Markets
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DJE Dividende & Substanz, FvS Multiple Opp. und BL-EM — letztes Quartal

Im letzten Quartal erzielte der DJE Dividende & Substanz ein leicht besseres Ergebnis als der Flossbach von Storch Multiple Opportunities.
Dies ist auch darauf zuriickzufuhren, dass der Anteil ,Gold" im FvS-Fonds die letzten drei Monate die Wertentwicklung etwas bremste.

Allerdings zahlt nicht die Entwicklung auf die kurze Distanz von drei Monaten, sondern das Ergebnis Gber einen langeren Anlagezeitraum.
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iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGVO ISIN IE00BOMG2Q58 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

— DJE - Dividende & Substanz P (EUR) (EDX) (Clase) (V) 367,53 EUR (30.12)
— BL - Emerging Markets B (EDX) (Close) (v) 188,83 EUR (30.12)
— Flossh.v.Storch-Mult. Cpport. F (EDX) (Close) (V) 252,03 EUR (30.12)

— iShares MSCI Wolrd ETF zum Yergleich ()
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Die Pioneer Funds fiir den US-Markt —5 Jahre seit 1.1.2012

Uber die gesamte Zeit seit 1.1.2012 lag die Wertentwicklung der beiden Pioneer-Fonds, die jeweils einen Teilmarkt der US-Bérsen abbilden,
fast genauso wie der Weltindex zu. Dies ist auch nicht sehr verwunderlich, da im Weltindex mehr als 50 % US-Aktien enthalten sind.

Die beiden Fonds nehmen sowohl den Wertzuwachs als auch den Wertriickgang der US-Aktienbérsen in vollem Umfang mit. MalRnahmen,
eine negative Wertentwicklung zu bremsen, werden innerhalb dieser Fonds nicht getroffen. Daraus folgt, dass diese Fonds nur fir eine
noch lange Restanlagedauer zu empfehlen sind. AuBerdem sollte die Entwicklung regelméaRig gepruft werden.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGVO ISIN IE0OBOMG2Q58 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 5 Jahre . .
38 1 shares MSCIwWalrd ETF zum Vergleich (7) m 154% « blau: Der Pioneer US Mid Cap Value
i

37— Pioneer Fds - U.S. Mid Cap V. A (Euro)(cap.) (EDX) (Close) (V) 11,88 EUR (30.12) o . . g
— Pioneer Fds - U.S. Pioneer Fd A (Eurolcap.) (E0X) (Close) (v) 8,61 EUR (30.12) | fr die kleineren und mittleren
Unternehmen.
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Die Pioneer Funds flr den US-Markt — letztes Quartal

Beide US-Fonds legten nach der US-Prasidentschaftswahl stark zu.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGVO ISIN IE00BOMG2Q58 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

— iShares MSCI Wolrd ETF zum Wergleich () - blau:
— Pioneer Fds - U.S. Mid Cap V. A (Eurn)(cap.) (EDX) (Close) (V) 11,88 EUR (30.12) o . 00 -
3 J-Pioneer Fs - U.9. Planeer Fd A (Euro)(cap.) (EDX) (Close) () 861 EUR (30.12) 167% Der Pioneer US Mid Cap Value fur die

kleineren und mittleren Unternehmen.

+ rot:
37 137% Der US Pioneer Fund A
fur die groBen Unternehmen
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Die Aktienfonds der Raiffeisen Capital Management —5 Jahre

Die Aktienfonds der Raiffeisen Capital Management sind — wie an dieser Stelle stets betont - reine Lander- bzw. Branchenfonds.

Die Darstellung tber finf Jahre zeigt deutlich, dass sich in jedem Land bzw. jeder Branche Zeitrdume mit starkem Wertzuwachs und andere
Zeitraume mit einem starken Wertriickgang abwechseln. Deswegen sind diese Fonds nur geeignet flir Anleger, die die Markte aktiv
beobachten und regelmaRig die Entwicklung prifen und auch bereit sind, umzuschichten.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGVO ISIN IE0OBOMG2Q58 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 5 Jahre )
42 {— iShares MSCIWolrd ETF zum Vergleich () 138% - Dunkles Blau: Energle
a0t

— Raiffeisen-Energie-Aktien (R)VT Stuckorder (EDX) (Close) (V) 13543 EUR (30.12)
40§ — Raiffeisen-Eurasien-Aktien R VT Stickorder (EDX) (Close) (V)

217,26 EUR (30.12) o 1 127% .
3 ]~ Raffeisen-HealthCare-Aktien R VT Stuckorder (EDX] (Close] (v) 193,21 EUR (30.12) / ]VJ ! af 115% - Rot: Eurasien
— Raiffeisen-Osteuropa-Aktien (RJVT Stuckorder (ED) (Close] (¥) 268,41 EUR (30.12) I b L {r M
3] Raiffeisen-Pazifik-Aktien (RIVT Stuckorder (ECX) (Close) (V) 154,22 EUR (30.12) i e J‘” 104%
— Raiffeisen-Russland-Aktien (R) v (EDX) (Close) (V) 87.88 EUR (30.12) rJ i y\ M (M “\J A\j/“ N « Grun: HealthCare
34 ! fy V 93%
" o) A « Schwarz: Osteuropa
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L W V ]W ‘M / 25%
Mmm At al n | A 13%

A VAN AR A
LTI

, VAN
L

-43%

<
:?
s‘}\
=
=
%éi

2014 2015 2016

J
o=
0

nzept

Fondsgebundene Versicherung bei Prismalife — Quartalsbericht 2016-1V — Beachten Sie den Disclaimer auf der letzten Seite I
-




Die Aktienfonds der Raiffeisen Capital Management — letztes Quartal

Im letzten Quartal legten die Aktien von Energie-Unternehmen stark zu. (blaue Linie). Fast im Gleichschritt gewann die Boérse in Russland,

die stark von der Entwicklung der Energieproduzenten gepragt ist.

iShs-MSCI World UCITS ETF USD (Dist) WKN #A0HGV0 ISIN IE00BOMG2Q58 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

— Raiffeisen-Energie-Aktien (R)VT Stuckorder (EDX) (Close) (V) 13543 EUR (30.12)
— Raiffeisen-Eurasien-Aktien R VT Stickorder (EDX) (Close) () 217,26 EUR (30.12)
— Raiffeisen-HealthCare-Aktien R VT Stickorder (EDX) (Close) (v) 193,21 EUR (30.12)

— iShares MSCI Wolrd ETF zum Yergleich () \/\

— Raiffeisen-Pazifik-Aktien (RVT Stuckorder (EDX) (Close) (W) 154,22 EUR (30.12)
— Raiffeisen-Russland-Aktien (R) v (EDX) (Close) (V) 87,88 EUR (30.12)

39— Raiffeisen-Osteuropa-Aktien (R)VT Stickorder (EDX) (Close) (V) 268,41 EUR (30.12) /
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Dunkles Blau: Energie
Rot: Eurasien

Grin: HealthCare
Schwarz: Osteuropa
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Auswahl global investierender Fonds —5 Jahre seit 1.1.2012

Zum Abschluss habe ich Ihnen eine Auswahl von global investierender Aktienfonds zusammengestellt, die die letzten finf Jahre bewiesen
haben, dass sie —wie zu erwarten unter Schwankungen — das Renditeangebot des Marktes gut einfangen kénnen.

Auf den Folgeseiten stelle ich lhnen diese Fonds noch etwas genauer vor.

430 4
420 9
4109
400§

390
380
370
360
350
340
330
320

310

DJE - Dividende & Substanz P (EUR) WKN 164325 ISIN LUD1§9550150 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 5 Jahre

— 'DJE Dividende und Substanz (*) ‘ 93,7%
— Warburg Value Fund C (Close) (V) 183,17 EUR (30.12) ﬂN I 1 86 29,
: Flossh v.Storch-Mult Opport. F (EDX) (Close) (v) 252,03 EUR (30.12) ﬂJ ! ‘ H “ 89,2%
FU Fonds - Multi Asset Fonds P (Close) (V) 177,00 EUR (30.12) -1 84.7%
— Pioneer Fds - Global Ecalogy A (EUR)ND)(cap ) (EDX) (Close) (v) 242,24 EUR (30.12) TV WA Y ’
— Sauren Global Charmpions & (EDX) (Close) (V) 17,66 EUR (30.12) L 80,1%
— Sauren Select Glohal Gwith Plus A (ECX) (Close) (V) 1548 EUR (30.12) J r“ \r /ﬂ 75.6%
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Auswahl global investierender Fonds — letztes Quartal

Vor dem Hintergrund einer grundsatzlich positiven Borsenentwicklung haben diese global anlegenden Fonds auch im letzten Quartal ein
positives Ergebnis erzielt.

Empfehlung: fur eine langfristige Restanlagedauer sollten wir mehr auf die langfristige Entwicklung einer Vermdgensanlage achten und

kurzfristige Schwankungen in Kauf nehmen — siehe vorausgehende Seite.
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DJE - Dividende & Substanz P (EUR) WKN 1643235 ISIN LU0159550150 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

— 'DJE Dividende und Substanz (*)

— Warburg Value Fund C (Close) (V) 183,17 EUR (30.12)

— Flossh.v.Storch-Mult. Cpport. F (EDX) (Close) (V) 252,03 EUR (30.12)

— FU Faonds - Multi Asset Fonds P (Close) (V) 177,00 EUR (30.12)

— Fioneer Fds - Glohal Ecology A (EUR)(ND)(cap.) (EDX) (Close) (V) 242,24 EUR (30.12)
— Sauren Global Charnpions A (EDX) (Close) (v) 17,66 EUR (30.12

— Sauren Select Glohal Gwith Plus A (ECX) (Close) (V) 1548 EUR (30.12)
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Auswahl Fonds fir einzelne Lander —funf Jahre seit 1.1.2012

Eine sehr erfolgreiche Boérse fur die letzten funf Jahre war die Schweiz, und hier die kleineren und mittleren Unternehmen. In jingster Zeit
legten die Aktien in Russland wieder zu (rote Linie).
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Magellan SICAV C (EUR) WKN 577954 ISIN FR0000292278 vom 30.12.2011 bis 30.12.2016 § Jahre

— Magellan Sicav Emerging Markets ()

— Pioneer Fds - U5, Mid Cap V. A (Euro){cap.) (EDX) (Close) (V) 11,88 EUR (30.12)
— Raiffeisen-Russland-Aktien (R) v (Close) (V) 87,88 EUR (30.12)

— Schroder ISF-Sw.S &Mid Cap Eg. A Acc (Close) (V) 36,09948 EUR (30.12)
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Braun: Magellan Sicav Emerging
Markets

Blau: Pioneer US MidCap
Rot: Raiffeisen Russland

Grin: Schroeder Swiss MidCap
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Auswahl Fonds flr einzelne Lander —letztes Quartal

Die Auswahl von Fonds fiir einzelne Lander zeigt eine gréRere Spreizung: Der Unterschied zwischen den erfolgreichen und den weniger
erfolgreichen Borsen ist groRer als bei der Auswahl von global anlegenden Fonds.

Magellan SICAV C (EUR) WKN 577954 ISIN FR0000292278 vom 30.09.2016 bis 30.12.2016 3 Monate

—Wogelon Siey Ererging Markets () \/\ - Braun: Magellan Sicav Emerging

— Pioneer Fds - US. Mid Cap V. A (Eura)(cap ) (EDX) (Close) (V) 11,88 EUR (30.12) Markets
20%

— Raiffeisen-Russland-Aktien (R) v (Close) (V) 87,88 EUR (30.12) /\
26 - — Warburg Value Fund C (Close) (V) 183,17 EUR (30.12) . .
- Blau: Pioneer US MidCap
[ - Rot: Raiffeisen Russland

— Schroder ISF-Sw.S.&Mid Cap Eq. A Acc (Close) (V) 38,09948 EUR (30.12)
« Grin: Schroeder Swiss MidCap
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Tell 3: Die Anlagestrategie
einiger ausgewahlter Fonds

Die auf den folgenden Seiten naher vorgestellten Fonds
haben in der Vergangenheit im Verhaltnis zu anderen Fonds
gute Ergebnisse erzielt.
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DJE Dividende & Substanz

Der Anlageschwerpunkt des Fonds liegt auf dividenden- und substanzstarken européaischen Aktien. Chancenreiche aul3ereuropéische
Aktien kdnnen beigemischt werden. Darltber hinaus kann der Fonds in fest und variabel verzinsliche Wertpapiere investieren. Bei der
Aktienauswahl verfolgt der Fondsmanager den Value-Ansatz.

Quelle: http://Iwww.fondsweb.de/LU0159550150-DJE-Dividende-und-Substanz-P-EUR/portfoliostruktur

Top 5 Landerverteilung (30.11.2016)
Deutschland 25,03% T " o

L 4 '.
USA 24,79% ' L
|
Welt * 19,11% I‘

Schweiz 11,27%
|

Hongkong 9,82%
I

*) Diese Angabe ist seitens der Gesellschaft nicht weiter
spezifiziert und kann auf der Karte daher nicht dargestelit
werden.
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Warburg Value Fund

Der Fonds investiert weltweit in Aktien. Das Fondsmanagement verfahrt bei der Umsetzung seiner Anlagestrategie nach dem klassischen
Graham & Dodd Value Ansatz. Ziel ist es, Werte zu erwerben, die einen Kurs deutlich unter dem inneren Wert aufweisen und diese zu halten,
bis sie sich diesem inneren Wert angenahert haben.

Quelle: http://Iwww.fondsweb.de/LU0706095410-WARBURG-VALUE-FUND-C/stammdaten

Top 5 Landerverteilung (31.10.2016)
Japan 28,02% Faly e T e

- . \?- s - EI-.-' - =t U
Brasilien 14.92% —j : ) '\ g o~ yr L
NNy o — ’J.
1.77% |‘ _ . _' 7

11,36%

8,93% | o
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Flossbach von Storch — Multible Opportunities

Anlageziel ist ein angemessener Wertzuwachs in Euro. Der Fonds investiert nach dem Grundsatz der Risikostreuung weltweit in Aktien
(max. 100%), Geldmarktinstrumente, Zertifikate (z.B. auf Indices, Aktien, speziell zusammengestellte Aktienkdrbe, Anleihen, Wahrungen,
Commoaodities, Investmentfonds, Reits, Immobilienfonds, Hegde Funds) und Anleihen aller Art. Ferner kann der Fonds alle Arten von Fonds,
(auch sog. Exchanged Traded Funds ETF) erwerben. Dariiber hinaus ist der Einsatz von Derivaten maéglich.

Quelle: http://www.fondsweb.de/LU0323578574-Flossbach-von-Storch-SICAV-Multiple-Opportunities-F/stammdaten

Top 5 Landerverteilung (31.12.2016)
Welt * 100,00% Ll 5

*) Diese Angabe ist seitens der Gesellschaft nicht weiter
spezifiziert und kann auf der Karte daher nicht dargestellt
werden.

Top 5 Holdings (31.12.2016)

Nestle AG 6,51%
Unilever 4.65%
Novo-Nordisk 3,60%
Berkshire Hathaway B 3,46%
Daimler 3,18%
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FU Fonds — Multi Asset Fonds P

Anlageziel ist ein absoluter Wertzuwachs durch aktives, fundamental orientiertes Management. Die Anlagestruktur sieht dauerhaft eine 60-
100%ige Aktienquote vor, die je nach Kapitalmarktsituation und volkswirtschaftlichem Umfeld vom Management aktiv angepasst wird. In
diesem Fall stehen Rentenanlagen, Geldmarktinstrumente und Zielfonds wie auch strukturierte Produkte als alternative Anlageklassen zur
Verfigung.

Quelle: http://www.fondsweb.de/LU0368998240-FU-Fonds-Multi-Asset-Fonds-P/stammdaten

Top 5 Landerverteilung (09.12.2016)
USA 26,83% ply 5

Deutschland 22,43% : ,
— W |
Welt * 20,01%

Schweiz 12 90%
|
Schweden T.33%

*) Diese Angabe ist seitens der Gesellschaft nicht weiter
spezifiziert und kann auf der Karte daher nicht dargestelit
werden.
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Pioneer Global Ecology

Der Fonds strebt mittel- bis langfristig eine Wertsteigerung des Kapitals an. Er investiert hauptsachlich in ein breit gestreutes Portfolio aus
Aktien von Unternehmen in aller Welt, die Produkte herstellen oder Technologien entwickeln, die eine sauberere und gesiindere Umwelt
fordern oder die umweltfreundlich sind. Hierzu gehéren beispielsweise Unternehmen aus den Bereichen Kontrolle der Luftverschmutzung,
alternative Energien, Wiederverwertung, Abwasseraufbereitung und Biotechnologie

Quelle: http://www.fondsweb.de/LU0271656133-Pioneer-Funds-Global-Ecology-A-EUR-ND/stammdaten

Top 5 Landerverteilung (31.10.2016)
USA 30,90% ply 5

— —,\ y =
Deutschland 16,20% \ > _ ' .
Welt * 14,50% | o, . !

Japan 8,20%

Frankreich 5,00%

*) Diese Angabe ist seitens der Gesellschaft nicht weiter
spezifiziert und kann auf der Karte daher nicht dargestelit
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Sauren Global Champions

Anlageziel ist eine angemessene Wertentwicklung in Euro. Der Dachfonds wird sein Vermdgen Uberwiegend in Investmentfonds mit
Schwerpunkt Aktien investieren, um an der langfristigen Entwicklung der Aktienméarkte zu partizipieren. Der Fonds wird dabei iberwiegend
in Fonds mit weltweiter Ausrichtung investieren. Ergdnzend kommen auch Nebenwerte-, Schwellenléander-, Regionen- oder Branchenfonds
in Betracht. Bis zu 10% kénnen in Verbriefungsstrukturen (z. B. in Form von Genussscheinen) auf Hedgefonds bzw. Hedgefondsstrategien
angelegt werden.

Quelle: http://www.fondsweb.de/LU0123374935-Sauren-Global-Champions-A

Top 5 Landerverteilung (31.10.2016)
Welt * 99 40% ol 5 o

*) Diese Angabe ist seitens der Gesellschaft nicht weiter
spezifiziert und kann auf der Karte daher nicht dargestellt
werden.

Assetverteilung (31.10.2016)
Aktienfonds 81,30%

|
Long/Short Equit...
Long/Short Equity 10,30%
. gDIT'HEC"ﬂ
Geldmarkt/Kasse
gemischt 7,60% Rest

| Aktienfonds

onzept =
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Sauren Global Growth Plus

Anlageziel ist eine angemessene Wertentwicklung in Euro. Der Fonds kann sein Vermdgen Uberwiegend in Anteile offener Fonds
investieren, die schwerpunktmaRig in Aktien anlegen, um an der langfristigen Entwicklung der Aktienmarkte zu partizipieren. Daneben kann
das Fondsvermdgen in Anteile von Fonds investiert werden, die schwerpunktmafig in Aktien und Anleihen (Mischfonds), Anleihen,
Wandelanleihen, Genussscheinen, Zertifikaten, oder Geldmarktinstrumenten anlegen. Der Fonds kann weltweit in LAnder-, Regional- oder
Globalfonds investieren.

Quelle: http://Iwww.fondsweb.de/LU0115579376-Sauren-Select-Global-Growth-Plus/stammdaten

Top 5 Landerverteilung (31.10.2016)
Europa * 43,60% ply 5

USA 33,70% ' WP NP u
Japan 9.60% ‘ : At - !

Asien * 5,70%

|

Welt * 4.50%
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Magellan SICAV C

Das Fondsmanagement investiert in Wachstumsunternehmen von Schwellenldndern, besonders in Lateinamerika, Sidostasien, Afrika und
Europa.

Quelle: http://Iwww.fondsweb.de/FR0000292278-Magellan-C/stammdaten

Top 5 Landerverteilung (31.10.2016)
31,80% _ gt & s

|L‘J
=
=
)

Indien 14,20%

Brasilien 12.70% ~— 7T

Sudafrika 9,00%

6,30%
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Pioneer US MidCap Value

Der Fonds investiert vornehmlich in mittelgrof3e US-amerikanische Unternehmen mit einer Marktkapitalisierung von 1 bis 10 Milliarden US-
Dollar, so genannte Mid Caps. Das Fondsmanagement-Team investiert nach dem Prinzip des Value Investing. Dabei sucht das Team gezielt
nach unterbewerteten Unternehmen, die hervorragende Wachstumschancen mit Stabilitat und einer guten Marktposition verbinden.

Quelle: http://Iwww.fondsweb.de/LU0133607589-Pioneer-Funds-U-S-Mid-Cap-Value-A-EUR-ND

Top 5 Landerverteilung (31.10.2016)
USA 96,50% Y &

, -
3,10% :

Irland
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Raiffeisen Russland

Anlageziel ist langfristiges Kapitalwachstum unter Inkaufnahme héherer (kurzfristiger) Risken. Der Fonds investiert mindestens 2/3 des
Fondsvermdgens in Aktien und Aktien gleichwertige Wertpapiere von Unternehmen, die ihren Sitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in Russland
und den Nachfolgestaaten der UdSSR haben. Ferner werden maximal 1/3 des Fondsvermégens in Obligationen (straight bonds) sowie in
Wandel- und Optionsanleihen investiert.

Quelle: http://www.fondsweb.de/ATO000A07FS1-Raiffeisen-Russland-Aktien-VT

Top 5 Landerverteilung (31.10.2016)

Russland 96,00% L =~
| : t '

Zypern 2,50% .
Schweiz 1,00%

Kasachstan 0,50%
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Schroder Swiss Small- und MidCaps

Der Fonds investiert hauptsachlich in Aktien kleinerer und mittelgroRer Schweizer Unternehmen. Als kleinere und mittelgrof3e Schweizer
Unternehmen werden diejenigen Unternehmen bezeichnet, die zum Zeitpunkt des Kaufes zu den unteren 30% der Marktkapitalisierung des
schweizerischen Marktes gehdren.

Quelle: http://Iwww.fondsweb.de/LU0149524034-Schroder-ISF-Swiss-Small-und-Mid-Cap-A-Acc

Top 5 Landerverteilung (31.10.2016)

Schweiz 95 90% s i
| - %

Top 5 Branchen (31.10.2016)

Industrie / Investitionsgiter 36,10%

| Y
Finanzen 22 00%

|

Konsumgiter 11,90%

I

Technologie 8,10%

[

Gesundheit / Healthcare 7,00%
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Tell 4: Ausblick

Hinweise auf die mdgliche Marktentwicklung
in den kommenden Monaten
als Diskussionsgrundlage zur weiteren Vertiefung
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Investmentmarkte per Januar 2017

Chancenreiche Investment-Themen fir langfristig guten Wertzuwachs:

- Aktien in den Industrielandern (USA, Japan, Europa). Aktien von Unternehmen aus dem USD-Bereich profitieren fur den
Euro-Anleger zusatzlich von einer moglichen weiteren Aufwertung des USD gegen Euro. Diese wird erwartet, wenn die USA
die Zinsen schneller erh6hen als die EZB im Euroland.

. Aktien in Russland, das langsam aus der Rezession herauskommt. Ein steigender Olpreis kommt den russischen
Olférderkonzernen zu Gute. Der Rubel wertet weiter gegen Euro auf.

- Aktien im Bereich Gesundheitswesen.

Investment-Themen unter besonderer Beobachtung:
- China hat den wirtschaftlichen Tiefpunkt tGberschritten. Die Aktienkurse kdnnten nachziehen.

- In Brasilien kdnnte sich die Lage weiter stabilisieren. Wenn dazu auch die Rohstoffpreise steigen, wirden Aktien in Brasilien
profitieren.

|

Investment-Themen mit hohen Risiken:

»  Weiterhin Anleihen mit extrem niedrigen Zinssétzen. Hier drohen Kursverluste, die nicht mehr durch Zinsertrage
ausgeglichen werden. Je langer die Restlaufzeit der Anleihen, desto hoher der Kursverlust, wenn das Zinsniveau steigt.

» High-Yield-Anleihen (auch Junkbonds oder Schrottanleihen genannt). Diese bieten noch hohe Zinsertrage, kénnen bei einem
Einbruch der Wirtschaft oder bei Liquiditdtsengpassen im Finanzsystem sehr schnell hohe Kursverluste erleiden.
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Disclaimer: Hinweise und rechtliche Einschrankungen

- Diese Prasentation ist weder eine Anlageberatung noch eine Beratung in Versicherungsangelegenheiten.
Dies wirde voraussetzen, dass die persdonlichen Einkommens- und Vermégensverhaltnisse des Versicherungsnehmers sowie die
Bereitschaft, Risiken einzugehen und zu tragen und auch die finanzielle Risikotragfahigkeit bekannt sind, was hier nicht der Fall ist.
Diese Prasentation wird in unveranderter Form fir eine Vielzahl von Lesern zur Verfiigung gestellt, deren persdnliche (jeweils
unterschiedliche) Zielstellung bei Abfassung der Prasentation nicht bekannt waren.

- Eine personliche Anlageberatung und eine Beratung zur Gestaltung eines Versicherungsvertrages kann jederzeit vereinbart werden.
Hierzu ist zunéchst die Erfassung der aktuellen Einkommens- und Vermdgensverhaltnisse und sodann ein darauf aufbauendes Gespréach
zur individuellen Gestaltung des Versicherungsvertrages und der gewiinschten Fondsauswahl notwendig.

- Die vorgestellten Fonds stellen eine Auswahl der von PrismalLife aktuell zur Verfigung gestellten Fonds dar. Die vollstdndige und jeweils
aktuelle Auswahl aller Fonds und verwalteten Anlagestrategien steht auf der Homepage von PrismalLife zur Verfiigung. Sie finden diese
Informationen wie folgt im Internet unter: www.prismalife.com / Reiterkarte , Fonds" wahlen / Disclaimer mit , Einverstanden® bestatigen

Fondsubersicht anklicken => Es 6ffnet sich eine Liste mit allen aktuell verfligbaren Fonds inklusive einem Bericht zu jedem Fonds, der
auf Daten, die von Morningstar bereitgestellt wurden, beruht. Darliber hinaus stehen fir die meisten der vorgestellten Fonds die
jeweiligen Homepages der Fondsanbieter zur Verfigung.

« Diese Prasentation ist keine Empfehlung, bestimmte Fonds zu wahlen oder zu meiden.
» Die Ergebnisse der Vergangenheit sind kein zuverlassiger Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung eines Fonds.

« Diese Prasentation wurde erstellt von IhrKonzept GmbH, Versicherungsmakler, BrahmsstralRe 6, 77815 Bihl.
Der GF Walter Feil ist erreichbar per Mail unter wf@ihrkonzept.de und per Telefon unter 07223 — 990 98 11,
in der Regel vormittags direkt am Schreibtisch und nachmittags per Rufumleitung mobil.

Mails werden in der Regel stets kurzfristig gedffnet und binnen 48 Stunden beantwortet.
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